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Čo sú to kryptoaktíva

Kryptoaktíva: digitálne vyjadrenie hodnoty alebo práva, ktoré možno prevádzať 
a elektronicky uchovávať použitím technológie distribuovanej databázy transakcií alebo 
podobnej technológie

Prvotný cieľ: „bezpečné“ peniaze nezávislé na centrálnej autorite, ktoré jednotlivci môžu bez 
obmedzení prevádzať

Decentralizácia

• Technológia distribuovanej databázy (blockchain) zabezpečuje, že žiadna entita 
neovláda sieť

• Uzly (počítače-nodes) v sieti overujú a zaznamenávajú transakcie
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Decentralizované financie

Tradičné financie



Blockchain

• Kryptoaktíva využívajú databázu Blockchain

• Kópia všetkých údajov na viacerých počítačoch

• Transparentnosť

• Nemennosť

• Digitálne vlastníctvo

• BTC má približne 22 tisíc uzlov
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BTC uzly - decentralizácia
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Divoký západ - začiatky

• Falošné burzy a peňaženky

• Nečestní konatelia

• Obchody s nelegálnym tovarom a službami

• Nestabilné „stablecoiny“

• Slabé zabezpečenie úschovy

• Ľudia prišli o úspory

• Utrpela technológia a jej reputácia
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Aktuálny trh kryptoaktív
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Zdroj:coingecko.com

• Trhová kapitalizácia
• Krypto: $3.1 bilióna

• Bitcoin: $1.8 bilióna

• Ethereum: $380 miliárd

• Tether: $130 miliárd

• Dominancia
• Bitcoin: 58%

• Ethereum: 12%

• Tether: 5%

https://www.coingecko.com/en/global-charts


Altcoiny

Ethereum a iné altcoiny 8



Stablecoiny

Ethereum a iné altcoiny 9



Čo prináša MiCA?
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AML požiadavky

VASP (2020 – 2025) CASP (2025 - )

AML požiadavky

vnútorné procesy

IT bezpečnosť

ochrana fin. spotrebiteľa

požiadavky na členov predstavenstva

prenos údajov pri prevode 
kryptoaktív

požiadavky na akcionárov a 
pôvod majetku

TFR 2

DORA

zákon o dohľade

AML zákon

MiCA

kapitálové požiadavky



Úvod do krypta

MiCA

• Harmonizácia právnej úpravy v EÚ 

• Regulácia poskytovateľov služieb 
kryptoaktív a emitentov stablecoinov, 
nie technológie

• Väčšia transparentnosť
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Vzťahuje sa Nevzťahuje sa

Emisia stablecoinov Finančné nástroje (MiFID)

Poskytovanie služieb kryptoaktív Nezastupiteľné kryptoaktíva (NFTs)

Emisia kryptoaktív (tokenov) Plne decentralizované poskytovanie 
služieb kryptoaktív (DeFi)

Zneužívanie trhu



Účinnosť MiCA
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Zákon č. 248/2024 o niektorých povinnostiach a oprávneniach v oblasti kryptoaktív

30.12.2024 – 30.12. 2025

VASP + CASP 
c

do 30.12.2024 

VASP
c

od 31.12.2025
CASP 

• živnostenské 
oprávnenia pre VASP 
boli vydávané do 
30.12.2024

• existujúci VASP môžu 
pokračovať v činnosti do 
30.12.2025 alebo do 
rozhodnutia NBS o 
žiadosti o povolenie 
podľa MiCA

• od 30.12.2024 môžu 
pôsobiť CASP na základe 
povolenia

• VASP zanikne 
živnostenské 
oprávnenie

• iba CASP budú 
oprávnení poskytovať 
služby kryptoaktív

• výnimka – „reverse 
solicitation“

od 30.6.2024 

Emitenti EMT 
(Stablecoiny)



Obchodné modely podľa MiCA
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Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2023/1113 o údajoch 
sprevádzajúcich prevody finančných prostriedkov a určitých kryptoaktív

TFR upravuje

• Implementácia FATF travel rule do legislatívy EÚ

• Prevody kryptoaktív medzi CASP musia sprevádzať 

       informácie o odosielateľovi a príjemcovi

TFR2 sa nevzťahuje na prevody kryptoaktív, kde nie je zapojený CASP – tzn. 
P2P transakcie
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TFR - „travel rule“ v EÚ



Licencovaný CASP – finančná inštitúcia

• Oddelené prostriedky klient / CASP – finančné / kryptoaktíva

• Vyhodnocuje transakcie na blockchaine - pôvod majetku 

• Blokuje transakcie na rizikové / sankcionované adresy

• V prevádzke 24/7

• AML politiky na úrovni ostatných finančných inštitúcií

• Výmena informácií o klientoch / transakciách s ďalšími CASP

• Spĺňa prísne štandardy pri kapitálových a personálnych 
požiadavkách
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Obchodné modely CASP



Úschova a správa

Základné delenie kryptopeňaženiek

• Custodial (hosted)

• Non-custodial (self-hosted) 

o Online peňaženka

o Papierová peňaženka

o Hardwarová peňaženka
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Burza

18zdroj: Coinbase

https://www.coinbase.com/advanced-trade/spot/BTC-USD


Zmenáreň – online a kryptomaty
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Blockchain analytické 
nástroje



Freewarové nástroje
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Platené nástroje

22Pracovné stretnutie zamerané na trh s kryptoaktívami



• Trasovanie a analýza jednotlivých transakcií 
na blockchaine

• Prehľadné grafické znázornenie

• Identifikácie adries – názvy osôb, 
clustrovanie adries

• Agregácia sankčných zoznamov / OSINT 
informácií

• Školenia / Certifikáty

• Nepretržité monitorovanie transakcií

• Možnosť exportu údajov, integrácia API

Možnosti platených nástrojov
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Subjekty podľa expozície
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Príklad trasovania



AML povinnosti 
VASP/CASP



EBA Guidelines

• Usmernenie o rizikových ML/TF faktoroch (EBA/GL/2024/01) – doplnenie 
postupov pre VASP/CASP, ktoré zdôrazňuje používanie pokročilých 
analytických nástrojov na zlepšenie monitorovania a odhaľovania 
podozrivých činností v rámci CASP

• Usmernenie o požiadavkách na informácie v súvislosti s prevodmi 
finančných prostriedkov a určitými prevodmi kryptoaktív podľa nariadenia 
(EÚ) č. 2023/1113 (EBA/GL/2024/11)
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EBA Guidelines – povinnosti pre VASP/CASP

• Špecifické riziká obchodných modelov

• Monitorovanie transakcií

• Sledovanie a analýza transakčných vzorcov a neobvyklostí v 
reálnom čase

• Zvýšená starostlivosť v  prípade potreby

• Sankcionované zoznamy / adresy

• Analytické nástroje AML / blockchain

• Školení zamestnanci
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Rizikové faktory pri CASP

Licencia 

Poloha
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Znižovanie rizika Zvyšovanie rizika



Rizikové faktory pri CASP

Riadenie

Reputácia
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Znižovanie rizika Zvyšovanie rizika



Rizikové faktory pri CASP

Geografia 
klientov

Transakcie 
a služby

31

Znižovanie rizika Zvyšovanie rizika



Rizikové faktory pri CASP

Monitoring
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Znižovanie rizika Zvyšovanie rizika



Obchodné modely CASP podľa AML rizika
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Vysoké riziko Stredné riziko

Úschova Burza
Zmenáreň 

krypto - krypto

Vykonávanie 
príkazov

Umiestňovanie

Prijímanie a 
postupovanie 

príkazov
Poradenstvo

Správa 
portfólia

Prevody
Zmenáreň 

krypto - fiat

Kryptomaty

Nízke riziko

Vždy záleží od konkrétnych špecifík jednotlivého CASP



Vykonávanie 
starostlivosti pri 

VASP/CASP



Príslušná starostlivosť

• Vykonávanie priebežnej kontroly - transakčný monitoring

• Kontrolovať doklad živosti pri onboardingu klientov VASP/CASP

• Periodická kontrola klientskeho portfólio VASP/CASP, aké odvetvia atď.

• Zvykne sa priebežne pýtať vzorka klientov VASP/CASP a k nim príslušná 
starostlivosť

o kompletné KYC 

o peňaženky 

o výpisy z analytických nástrojov

o pôvod prostriedkov klienta

o zoznam PEP klientov 
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Príslušná starostlivosť

• Preverovať zdroj príjmov na účtoch VASP/CASP, zamestnanecké zmluvy a 
iné doklady, aktualizovaný zoznam produktov/služieb, pôvod kryptoaktív

• Periodické preverovanie zmluvného vzťahu so spoločnosťami ponúkajúcimi 
analytické nástroje

• Mimo klientske platby preverovať aj transakcie na interných účtoch 
VASP/CASP

• Priamy kontakt VASP/CASP na compliance oddelenie, napr. Whatsapp a 
Telegram

• Problémy zvyčajne z dôvodu častej zmeny pracovníkov banky
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Búranie mýtov



Mýtus #1: Kryptoaktíva sú anonymné

• Bitcoin je pseudonymný 
• Záznam o transakcií v 

blockchaine 
• Peňaženky sa dajú 

identifikovať

• IRS Criminal Investigation 
Unit 
• Skonfiškovalo 7 miliárd 

dolárov v 2022 (2x viac ako 
v 2021)

• 3.6 miliardy dolárov z 
Bitfinex hacku z 2016

• 3.36 miliardy dolárov z 
darknetu Silk Road (2011 – 
2013)

• Rozdiel medzi finančným 
vyšetrovaním v 
kryptomenách a fiate – v 
krypte sa „nedá schovať“ 
kvôli transparentnosti
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Mýtus #2: Kryptoaktíva sú používané iba na 
nelegálne aktivity

• Pranie špinavých peňazí, financovanie terorizmu, detská pornografia, obchádzanie daní

• Pranie špinavých peňazí (UN Office on Drugs and Crime)
• 800 miliárd až 2 bilióny USD ročne 

• 2% až 5% z globálneho HDP

• Kryptoaktíva – 40 miliárd USD (0.14%) v roku 2024

39Zdroj:go.chainalysis.com

https://go.chainalysis.com/2023-crypto-crime-report.html


Úlohy NBS
• Dohľad nad trhom s kryptoaktívami

• Ochrana finančného spotrebiteľa

• Makroprudenciálna politika – finančná stabilita

Vyvážený postoj NBS

• Transparentná komunikácia s trhom

• Upozorňovať na riziká pre spotrebiteľa a finančnú stabilitu

•  Zvyšovať finančnú gramotnosť aj v oblasti kryptoaktív
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Vyvážený postoj NBS ku kryptu



Kryptoweb NBS - podvody

• viac informácií na krypto webe nbs.sk
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad/kryptoaktiva/
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Vďaka za pozornosť

crypto@nbs.sk
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